
Unis, les lobbies ont dép€nsé beaucoup

3-Steagall Act lri et p€rmett.e auxbanques

, banque d inveslissement.

est remise en cause...
tâbiliré Ûnrcière ùe pouvair pas âr€ rraitée
It êrre re préûccupaiion permdente, dans
É l'instàbilité tnûcièrc de ûànière aslmé
é&l€, les marchés shùtorég'nent et que les
Iter qùand elles é.Iàtàient. Llepansion t!ès
pasùe anomalie. Cependant,la Fed a Ûni
rmps 2007, elle a remonté soD tau direcrcû
faire remonter les taux longs, en laison de
E du reste du monde qui se dæersaii su le
nentait la bule immobilère. On s esl aperçù
mé.dismes qù !éduisaienr Iencacité des
rtune réalné dont les beqùes cenùales nbnr
I partir de 20M, hùBmenratioo de la massc
rles quatre ci.quièmes, à celle des réseNes

ryclefinâncier lestauxd intérêtne$ûsent
rprcvision en capilal, dont le montùt seràit
n do rapport eDtre I endetrcmènt total des
dsion,desdnéeàpùeratrrisqùesyslémique
dr épâftie follaitairement ente les banques,
croéconômique conûè les.èEler dnes de
Eroéconomiqùe, qùi r€lève dela politique
è par l€s banqùes cent.ales,

5 sont les réfllations néc€ssaires ?

I c'eft I'uiv€Balté des règles inpôsées au
t de metre les places olfrlrore lles paradis
le6 arbitages réglemenraires cô.tinueront.
lent au grânds pâys émerBents. Mah il y a
llacoordiDation. La mécaniquequia nené
tge des moDnaies de ces pays au dolar or
bortir du systène de change actuel.Ils onr
inélâire sur leur demande inLérieure, mais
!r momaie sur uDe devise étregèrè.

F dee chæges plus flexibles. Mais cela veur
lhângs, et pas sedemeDt ent e les moùaj6

tumlent adveni. du iait du chdge si on ne
lconomiquer S€ poæla donc le prcblème de

P qui po(mit ête le lôle du Fonds monétâire

i9peG7élargi. Propos récuètllk pàr s. M.

un New Dealvert
L. crlie flnanclèr€ trouve sês orltlnês dâns l'exploston du nomùrê
de consommâtêur. pâuv.e5- Le député européên plaldê pour un
( Nêw Déalv€rt D : !â reconverslon dê la socléié 3€lon l€s rormes .lu
développement durâble est un tlsement d'êrnplo|s et dê crotssânce.

Vous dites que cette crise est à la fois sociâle et environnementale.
En quoi ? Est-ce la fin de ce que vous appelez le ( système libéral

laspect libéral de la crise est ce qui lhpparenle à la crise de 1929 r ùne
accùmùlation de ricbesses qui De trouve phu à s investir car les pauqes sont
trop paùues poùrachetei on a dépasséch 2007, aû ltats,unis, la polarisation

sociale de 1928, époque oir l€ I % lesplus riches se pàrtâgeait pratiquement

le qùa.t de la ricbesse nationalc. ̂ insi, en raison de la destructjon achevée
du NewDealqù avaitjNrement in!enté Rooseveltpourremédie! à 1a crisc de
Ienrre deu-8tèûes en développantune large classc moyennei rous avons
retouvé ilyaùn peu plusd unan leniveau de déséquilibre qui avaitprovoqùé
la crise de r929. On se retrouve tnême dâns une st.ùcture de distriburion
mondialeplus dangereuse eDcorc que celle de rs23. Car d'une parr,les rla
\a r l leu ' .dTè rLarn \o  re  r ropn. r , \ , c -onr  appduI i . .  mr .e

ceuxde Iex tiers mondc, alo6 quei draurrcpaft,la modernisation producrive

s'élarghsailpresqùeàùmondeentie. O.lacrisede l92Svenaitdelâftauvaise
disrribtrtiôn des Sains de prodùciivité rles salailes stagnaienr randis que ta
productivité accélérairdans les aùnées i920, avec des prolils ( rùgissants,.
De nos joure,les oùv.ie6 chilois tlavaillent sur des mâchines acberées eù
Allema8ne, avec lâ productivité de 2008, mais ils sodl pàyés av€c les salaires
de r900, Nous sommesfacc àùne crise de 1929 au caré !

l!a crise de l'éneigie sera plus dure demain

La crise a câssé re boon des p.lx du pétrole. tls
ont rctrouvéfin octobrê 2003 rêurniveau de 200é
débùt2007.  Ma isà  p lus  longtermeà moinsd 'une
politlque anbltleuse d'économres d énerale et de

Evolution du prix du barildè pétrole brut(srent).
en dollals de 2007 êten dolla6 courants

éSulationdes pnx,ils pouraientdenouveauexploset
av€c le creusementdu fossé ertre révolurion pro.
letée de la demande et cèxe de lâ producrlon, qui
va Inexorablement décriner

Prcdrctlon et demandé de pétrole en mlllions
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